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* Crise en Europe et au Luxembourg: analyses et opportunités

Economistes, entrepreneurs et représentants
des pouvoirs publics réunis pour la 7¢ édition des
Journées de I'Economie

Les 6 et 7 février 2013, les Journées de I'Economie, initiées par le ministére de 'Economie et du
Commerce extérieur, la Chambre de commerce du Grand-Duché de Luxembourg et la Fedil, en
collaboration avec PwC, ont rassemblé prés de 500 personnes a la Chambre de Commerce du
Grand-Duché de Luxembourg. Cette septiéme édition, dont les droits d’inscription ont été rever-
sés intégralement au profit de I'A.s.b.l. Jonk Entrepreneuren, a réuni entrepreneurs, acteurs
politiques et économistes pour débattre de «la crise en Europe et au Luxembourg: analyses et
opportunités».

a premiére demi-journée, axée
sur I'analyse de la situation éco-
nomique au Luxembourg, a per-
mis aux acteurs économiques de sexpri-
mer sur I'état du pays aprés cing années
de crise: analyse de la situation actuelle,
identification des enjeux et des menaces,
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propositions d’actions. Le jeudi 7 février
au matin, une mise en perspective euro-
péenne de la situation luxembourgeoise a

été proposée au travers d’'un débat sur la |

crise de la dette en Europe par deux éco- |

nomistes de renom, Hans-Werner Sinn et
Christian de Boissieu.

B Lacrise économique au
Luxembourg: point de vue
des dirigeants sur les défis
et les opportunités
La crise économique au Luxembourg,

| qui s'est traduite par une croissance nulle
- au cours des cing derniéres années, sex-



plique en partie par la crise financiére de
2008, mais également par de multiples
constats tels que révolution numérique,
entrée et impact économique de 12 nou-
veaux pays dans ’'Union européenne en

2004 et 2007 et globalisation des mar- .

chés avec le renforcement de la position

de la Chine. «INous devons nous mon- |

trer plus offensifs. Il faut aller chercher la
croissance ol elle se trouve et faire reve-
nir au Luxembourg les entreprises qui
ont quitté le pays», a expliqué Etienne
Schneider, ministre de I'Economie et du
Commerce extérieur. Les entreprises, qui
se sont adaptées rapidement et ont déve-
loppé leurs activités dans les pays émer-
gents, ont maintenu voire renforcé leur
positionnement. «Aujourd’hui, notre
regard ne doit pas se porter que sur 'Eu-
rope», a ajouté Romain Bausch, direc-
teur général et président du Comité de
direction, SES.

Le contexte va continuer d’évoluer
rapidement; le Luxembourg doit donc
mettre en place les actions nécessaires
pour répondre a ces défis. «Le Luxem-
bourg sortira de la crise par le haut.
Trois entrepreneurs sur quatre sont non-
Luxembourgeois. C'est un atout pour
notre pays qui est un véritable laboratoire
européen. Les investisseurs viennent au
Luxembourg pour sa fiabilité et la pré-

visibilité de son cadre légal et fiscal» a |

affirmé Pierre Gramegna, directeur
général de la Chambre de Commerce.
D’autres enjeux ont également été abor-
dés: développer la productivité, assurer
une gouvernance économique, renforcer
la situation énergétique du Luxembourg
et améliorer I’indépendance financiére.
Malgré tout, ces points ne doivent pas
dissimuler d’autres problématiques telles
que l'accessibilité au logement (dont le
prix est trop élevé) et la nécessité d’in-
frastructures de transport adaptées pour
faciliter la mobilité des travailleurs.
Une attention particuliére a été
portée au théeme de I’éducation et de
la formation. L'ensemble des interve-
nants sest entendu sur le rapprochement
entre formation et entreprises. «Il est
primordial d’améliorer 'apprentissage
entrepreneurial dés le plus jeune ige
afin de garantir la création de Petites
et Moyennes Entreprises (PME) au
cours des prochaines années», a souli-
gné Francoise Hetto-Gaasch, ministre

des Classes moyennes et du Tourisme |

Michel Wurth, président de 'UEL

Hans-Werner Sinn, président de l'ifo Institut

de Munich

L'édition 2013 des Journées de I'économie a réuni prés de 500 participants: entrepreneurs,

acteurs politiques et économistes

Christian de Boissieu, professeur a I'Université Panthéon-Sorbonne et au Collége d’Europe a
Bruges, ancien président du Conseil d’Analyse Economique (2003-2012) et membre du collége

de 'AMF et I'économiste Luc Henzig
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Pierre Gramegna, directeur général de la Chambre de Commerce; Frangoise Hetto-Gaasch,
ministre des Classes moyennes et du Tourisme et ministre de I'Egalité des chances; Jeannot
Krecké, ancien ministre de I'Economie et du Commerce extérieur qui a animé une table ronde
avec des entrepreneurs luxembourgeois et Didier Mouget, Managing Partner, PwC Luxembourg

et ministre de ’Egalité des chances. La | identifié cinq axes essentiels: qualité de

ministre a également mentionné I'im-
portance de I'accés au financement et
au microcrédit. La création de PME doit
étre encouragée par un allegement des
charges réglementaires.

B La crise au Luxembourg et
dans la zone euro: analyse
comparée
Alors que le Luxembourg se distin-

guait du reste de la zone euro, le pays se

retrouve aujourd’hui au milieu du pelo-
ton en termes de prévisions de croissance
économique. Les questions de la soutena-
bilité des finances publiques, de la trans-
formation du tissu industriel et de 'em-
ploi sont des enjeux majeurs 4 aborder.

«Il existe des raisons d’espérer: la sta-
bilité financiére est maintenue et le pays
reste attractif notamment pour les pays
émergents qui tirent la croissance mon-
diale. En outre, le secteur des Techno-
logies de I'Information et de la Com-
munication et de la logistique donnent
des atouts au Luxembourg pour faire la
diftérencen, a affirmé Didier Mouget,

Managing Partner, PwC Luxembourg.
Dans une période ou il est néces-

saire de se poser les questions justes

pour préparer l'avenir, Michel Wurth,

président de 'UEL, a présenté «2030.

lu- Ambition pour le futur», une initia-

tive citoyenne sur la vision du Luxem-
bourg pour renforcer UAttractivité, la

Compétitivité et I'Efficacité. «La situa-

tion actuelle est acceptable mais de

nombreux défis se posent. Nous avons
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vie, diversité, solidarité, indépendance
financiere et productivité. Ce diagnostic
sera complété par une consultation large
et ouverte via un portail d’échanges
et se conclura par la publication d'un
manifeste en automne 2013», a indi-

qué Michel Wurth.

B Regards croisés franco-
allemands sur I'avenir de
I'Europe
La deuxi¢me demi-journée fut

aussi 'occasion pour le Pr. Dr. Dres.

h.c. Hans-Werner Sinn, directeur du

célebre institut allemand Ifo, et Chris-

tian de Boissieu, professeur d’économie,

Université Paris I Panthéon-Sorbonne,

d’exposer leur différent point de vue sur

l'avenir de la zone euro. Le Pr. Dr. Dres.

h.c. Sinn est revenu sur la genése de la

crise de la zone euro avant de présenter

ses propositions qui contrastent nette-
ment avec la gestion actuelle de la crise.

«La crise vient d’une abondance exces-

sive de crédits dans les pays du sud de la

| zone euro. Cet exces a généré une infla-

tion démesurée au Portugal, en Gréce

| ou encore en Espagne. Le résultar est

[
i
|
|
|
i
|
|
|

quaujourd’hui ces pays souffrent d’'un
manque de compétitivité significatif par
rapport a des pays comme I'Allemagne.
Apreés la crise des sub-primes aux Etats-
Unis, les investisseurs privés ont refusé
de continuer a financer les dettes des
pays considérés a risque dans la zone
euro, ceux-ci n'ont dés lors plus su les
financer. Clest ainsi que la crise de la

zone euro a démarréy, a expliqué Pr. Dr.
Dres. h.c. Hans-Werner Sinn. Selon le
Pr. Dr. Dres. h.c. Hans-Werner Sinn,
la Banque centrale européenne (BCE) a
évincé le financement privé. Celle-ci est
intervenue de facon croissante jusqu’'a
acheter elle-méme des titres de dette des
pays en crise. «La BCE outrepasse ses

prérogatives. Elle réalloue la richesse

des pays du Nord comme le Luxem-
bourg, I’Allemagne et la Finlande vers

' les pays du Sud. Il ny a que deux voies
. possibles pour restaurer la compétiti-

vité des pays du sud de ’Europe sans
provoquer une poussée inflationniste
dans les pays du centre de la zone euro:
soit les pays affectés sortent de 'union
monétaire et dévaluent leurs nouvelles
monnaies, soit ils ¥y restent et acceptent
de baisser leurs prix. Seule la sortie de
euro peut étre considérée comme une
réponse viable. Plus nous attendons,
plus les dettes de tous les pays en crise

| et les pertes des pays du centre de I'Eu-

rope augmentent», a-t-il ajouté.
Christian de Boissieu a modéré le
discours tranché de son confrére, rap-
pelant d’abord que 'euro n'est pas en
crise. La monnaie européenne ne sest
pds dépréciée. Au contraire, elle reste
la seconde monnaie de réserve inter-
nationale et I’Asie continue 4 détenir
ses réserves en euro. Méme s’il s’est
accordé sur le fait que la zone euro
n'est pas une zone monétaire optimale
et que des problémes de convergence
réelle persistent entre les membres de
la zone, la priorité devrait écre donnée
a la mobilité du travail afin de donner
plus de flexibilité a la zone euro. Une
deuxieéme mesure devrait étre de refor-
mer le traité de Maastrichr afin de ne
pas contrdler seulement le niveau d’en-
dettement des Etats mais aussi la dette
privée. Pour Christian de Boissieu, la
sortie de certains pays du sud, comme
la Grece ou le Portugal, de la zone
euro n'est pas une bonne solution: «En
quittant la zone euro, I’Etat, les entre-
prises et les ménages devraient rem-
bourser leurs dettes libellées en euro;
or la dévaluation de leur monnaie va
automatiquement augmenter la charge
de la dette, et ce dans des proportions
insoutenables si la dévaluation arteint
les 50 % comme préconisée par Hans-
Werner Sinn. Au final: chute du pou-
voir d’achat, récession et taux prohibi-




tifs sur le marché de la dette». La reprise
durable de I'économie européenne se
fera uniquement via une croissance
durable de ces pays. Dans un environne-
ment mondial compétitif, 'UE doit res-
ter ouverte aux marchés et surveiller sa
production industrielle, moins concur-
rentielle de par ses exigences en terme de

standards sociaux et environnementaux.
Le ministre de ’Economie et du Com-
merce extérieur, Etienne Schneider, a
cléturé ces Journées de I'Economie en
soulignant: «2012 a été une période de
restructuration pour le Luxembourg.
Si les réformes tiennent leur promesse
en 2014, le redressement sera plus net.

Eurostat

Le pays doit changer §'il veut rester ce
qu’il est, et croyez-moi, il va changer.»

Photos: 2013 Pricewaterhouse-
Coopers, Société coopérative.
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La zone euro s’enfonce dans la récession
e

Evolution du PIB en volume basée sur des données corrigées
des variations saisonniéres

Pourcentage de variation par rapport au trimestre précédent
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u cours du quatriéme trimestre
2012, le PIB a baissé de 0,6 %
dans la zone euro (ZE17) et de
0.5 % dans 'UE27 par rapport au tri-
mestre précédent, selon les estimations
rapides publiées par Eurostat, l'office
statistique de I'Union européenne. Au
cours du troisieme trimestre 2012, les
taux de croissance avaient été respecti-
vement de -0,1 % et +0,1 %.
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En comparaison avec le méme tri-
mestre de I'année précédente, le PIB
corrigé des variations saisonniéres a
enregistré une baisse de 0,9 % dans
la zone euro et de 0,6 % dans 'UE27
au cours du quatriéme trimestre 2012,
contre respectivement -0,6 % et -0,4 %
au trimestre précédent.

Au cours du quatri¢éme trimestre

2012, le PIB des Etats-Unis a été
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stable par rapport au trimestre précé-
dent (apres +0,8 % au troisiéme tri-
mestre 2012). Par rapport au méme tri-
mestre de 'année précédente, le PIB des
Etats-Unis a augmenté de 1,5 % (apreés
+2.6 % au trimestre précédent).

Sur I'ensemble de année 2012, le
PIR de la zone euro a diminué de 0,5 %
et celui de P'UE27 de 0,3 %.

Le graphique ci-dessus montre I'évo-
lution économique récente au Luxem-
bourg.ﬁda ns ses trois pays voisins, ainsi
qu’en movenne de la zone euro. En ce
qui concerne le Luxembourg, les don-
nées’telatives au quatrieme trimestre ne
sont pas encore disponibles. Au troi-
sieme trimestre 2012, le PIB luxem-
bourgeois a accusé un repli de -0,3 %
par rapporrt au deuxiéme trimestre 2012,
Il savére que. dans le groupe de compa-
raison. constitué par les moyennes euro-
péenne. celle de la zone euro, ainsi que
des trois pays limitrophes, le Luxem-
bourg a enregistré I’évolution la plus
défavorable.
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